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Par kapitala atdeves likmes noteikSanu
tdenssaimniecibas pakalpojumu tarifu
projekta izstradaSanai

Sabiedrisko pakalpojumu regulé$anas komisija (turpmak — Regulators), pamatojoties
uz likuma ,,Par sabiedrisko pakalpojumu regulatoriem” 9.panta otro dalu, savas kompetences
ietvaros pastavigi pienem lémumus un izdod administrativos aktus, kas ir saistosi konkrétiem
sabiedrisko pakalpojumu sniedzgjiem un lietotajiem.

Regulators konstate

1. Saskana ar Regulatora 2016.gada 14 janvara lémuma Nr.1/2 ,Udenssaimniecibas
pakalpojumu tarifu aprékinasanas metodika” (turpmak — Metodika) 42.punktu Regulators
reizi gada lidz 1.septembrim sagatavo kapitala atdeves likmes aprékinu un ar 1lémumu
apstiprina kapitala atdeves likmi. Regulatora noteikto kapitala atdeves likmi regul&jams
sabiedrisko widenssaimniecibas pakalpojumu sniedz€s  pieméro, izstradajot tarifu
projektu, kura speka stasanas datums planots nakamaja kalendaraja gada péc Regulatora
lémuma par kapitala atdeves likmes noteikSanu pienemsanas datuma.

2. Atbilstosi Metodikas 51.punktam kapitala atdeves likme ir Regulatora noteikta videja
sverta likme no pasu kapitalam noteiktas atdeves likmes un aiznemtajam kapitalam
noteiktas atdeves likmes. Vidg€jo svérto kapitala atdeves likmi (wacc) aprékina §adi: wacc
= rexE/(E+D)+rgxD/(E+D)*(1-t), kur re ir pasu kapitala atdeves likme procentos;
E/(E+D) — pasu kapitala attieciba pret kop&jo (pasu un aiznemto) kapitalu, kuras vértiba
tiek pienemta 50%; rq — aiznemta kapitala atdeves likme procentos; D/(E+D) — aiznemta
kapitala attieciba pret kop€jo (paSu un aiznemto) kapitalu, kuras vertiba tiek pienemta
50%; t —uzn@mumu ienakuma nodokla likme.

3. Atbilstosi Metodikas 52.punktam paSu kapitala atdeves likmi aprékina $adi: re = rf+ e %
rm + rn, Kur rf ir bezriska likme, kas noteikta ka Eiropas Centralas bankas ikménesa
publicéta Latvijas valdibas 10 gadu obligaciju vertspapiru otrreizgja tirgus gada vidgja
procentu likme 5 gadu perioda (%); Be — nozares vidgjais beta koeficients, kas korigéts
atbilstosi paSu un aiznemta kapitala struktiirai saskana ar $adu formulu: fe = a x (1 + (1-
t)x(D/E)), kur Pa— nozares vidg€jais beta koeficients pirms korekcijas saistiba ar aiznemta
kapitala izmanto$anu; D/E — nozares aiznemta un pasu kapitala vidgja attieciba. Nemot
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vera, ka pasu kapitala attieciba pret kop&jo kapitalu un aiznemta kapitala attieciba pret
kopgjo kapitalu ir vienadas, D/E=1; rm — tirgus riska piemaksa (%); rn — nozares riska
piemaksa (%).

4. Atbilstosi Metodikas 53.punktam aiznemta kapitala atdeves likmi rq nosaka ka Eiropas
Centralas bankas ikmenesa public€to nefinanSu sabiedribam euro valiita izsniegto kreditu
(ar sakotngjo terminu ilgaku par 5 gadiem; atlikumiem) gada vid€jo procentu likmi 5
gadu perioda.

5. Atbilstosi Metodikas 80.2 punktam Iidz 2019.gadam bezriska likmes rf un aiznemta
kapitala atdeves likmes rg noteikSanai izmanto Eiropas Centralas bankas publicétos
statistikas datus par periodu, kas sakas ar 2014.gada 1.janvari.

6. Izmantojot Eiropas Centralas bankas publicétos datus majaslapa interneta
www.ech.europa.eu, Regulators konstaté, ka Latvijas valdibas 10 gadu obligaciju
vertspapiru otrreizgja tirgus gada vid€ja procentu likme perioda no 2014.gada janvara lidz
2017.gada jtlijam ir 1,27%?.

7. Saskana ar likuma ,,Par uznp@mumu ienakuma nodokli” 3.panta pirmo dalu uzpémumu
ienakuma nodokla likme ir 15%.

8. Izmantojot finanSu analitika A.Damodarana apkopotos datus datubazé ,,Korigétie un
nekorigétie  beta  koeficienti pa nozarém  Eiropa” majaslapa interneta
pages.stern.nyu.edu/~adamodar/, Regulators konstatg, ka vidgjais beta koeficients pirms
korekcijas saistiba ar aiznemta kapitala izmantoSanu (Ba) tGdenssaimniecibas nozares
komersantiem Eiropa ir 0,44. Ievérojot Metodikas 52.punktu, tidenssaimniecibas nozares
vidgjais beta koeficients, kas korigéts atbilstosi paSu un aiznemta kapitala struktarai (Pe),
ir 0,81.

9. Tirgus riska piemaksa novértéta, izmantojot Eiropas energétikas regulativo iestazu
padomes apkopotos datus datubazé ,Investiciju apstakli” majaslapa interneta
www.ceer.eu par dalibvalstu regulatoru izmantoto starptautisko ekspertu novertejumu par
kapitala tirgiem. Lidziga riska profila valstu vidgja tirgus riska piemaksa ir 5,1%.

10. Nozares riska piemaksa novértéta, balstoties uz tidenssaimniecibas nozares pakalpojumu
apjomu raditaju, kas raksturo nozares komersantu ienémumu stabilitati. lzmantojot
Regulatora apkopoto informaciju par sniegto tidenssaimniecibas pakalpojumu apjomiem
ceturkSnu griezuma, aprékinats ien@mumu stabilitates koeficients, ko reizinot ar tirgus
riska piemaksu, iegtlist nozares riska piemaksu 1,02% apméra.

11. Izmantojot  Eiropas Centralas bankas publicétos datus majaslapa interneta
www.ech.europa.eu, Regulators konstate, ka nefinansu sabiedribam euro valiita izsniegto
kreditu (ar sakotngjo terminu ilgaku par 5 gadiem; atlikumiem) gada vidg&ja procentu
likme perioda no 2014.gada janvara lidz 2017.gada jinijam ir 2,51%.

12. Atbilstosi likuma ,,Par sabiedrisko pakalpojumu regulatoriem” 19.panta pirmajai dalai
sabiedrisko pakalpojumu tarifus reguléjamas nozares sabiedrisko pakalpojumu sniedzgji
aprekina saskana ar noteikto tarifu aprékinasanas metodiku un péc savas iniciativas vai
Regulatora pieprasijuma iesniedz Regulatoram aprékinato tarifu projektus kopa ar tarifu
aprékina projekta minéto tarifus veidojoSo izmaksu pamatojumu.

13. No Metodikas 42.punkta izriet, ka, izstradajot tarifu projektu, kura speka stasanas datums
planots nakamaja kalendaraja gada péc Regulatora 1émuma par kapitala atdeves likmes
noteikS§anu  pienemsSanas datuma, regul§jamam sabiedrisko tdenssaimniecibas
pakalpojumu sniedz&am jaizmanto ar Regulatora 1€mumu noteikta kapitala atdeves
likme.

1 Sis un citi aprekina izmantotie raditaji apkopoti 2017.gada 11.augusta.
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14. Sobrid speka ir Regulatora 2016.gada 8.decembra lémums Nr.167 ,,Par kapitala atdeves
likmes noteikSanu tidenssaimniecibas pakalpojumu tarifu projekta izstradasanai”.

15. Atbilstosi Administrativa procesa likuma 70.panta treSajai dalai administrativais akts ir
speka tik ilgi, lidz to atcel, izpilda vai vairs nevar izpildit sakara ar faktisko vai tiesisko
apstaklu mainu.

Regulators secina

1. Izmantojot §2 lémuma konstatgjosas dalas 6., 7., 8., 9. un 10.punkta noraditas raditaju
skaitliskas vértibas, saskana ar Metodikas 52.punktu aprékinatd pasu kapitala atdeves
likme ir 6,44%.

2. Izmantojot $a l€émuma konstatgjoSas dalas 11.punkta noraditas raditaju skaitliskas
vertibas, saskana ar Metodikas 53.punktu noteikta aiznemta kapitala atdeves likme ir
2,51%.

3. Izmantojot aprékinato pasu kapitala atdeves likmi un aiznemta kapitala atdeves likmi,
saskana ar Metodikas 51.punktu aprékinata vid€ja sverta kapitala atdeves likme ir 4,29%.

4. Regulatora ieskata, kapitala atdeves likme 4,29% apmera ir atbilstosa situacijai finansu
tirgos un adekvati noverté finans€juma piesaistes riskus, tad€jadi nodroSinot iesp&ju
regul§jamam sabiedrisko Udenssaimniecibas pakalpojumu sniedz€am finansét
aiznémumus, ieguldit Udenssaimniecibas pakalpojumu  sniegSanai izmantoto
pamatlidzeklu atjaunoSana un attistiba, ka ar1 gut samérigu pelnu, vienlaikus nodrosinot
lietotajiem iesp&ju sanemt nepartrauktus, droSus un kvalitativus sabiedriskos
pakalpojumus, kuru tarifi (cenas) atbilst ekonomiski pamatotam izmaksam.

Saskana ar Regulatora 2016.gada 14 janvara lémuma Nr.1/2 ,,Udenssaimniecibas
pakalpojumu tarifu aprekinasanas metodika” 42., 51., 52., 53. un 80.? punktu, pamatojoties uz
likuma ,,Par sabiedrisko pakalpojumu regulatoriem” 1.pantu, 5.pantu, 9.panta pirmas dalas
1.punktu un otro dalu un 20.pantu, ka arT Administrativa procesa likuma 55.panta 2.punktu un
63.panta pirmas dalas 1.punktu,

padome nolemj:

1. noteikt kapitala atdeves likmi 4,29% apméra tdenssaimniecibas pakalpojumu tarifu
projekta izstradaSanai,

2. noteikt, ka 1.punkta noteikto kapitala atdeves likmi piemé&ro, izstradajot tarifu projektu,
kura spéka staSanas datums planots 2018.gada.

Leémums stajas speka ar ta pienemsanas bridi.

So administrativo aktu var parsiidzét Administrativaja apgabaltiesa viena ménesa laika
no dienas, kad ieintereséta persona uzzina vai tai vajadzgja uzzinat par pienemto
administrativo aktu.

Priek$sedétajs R.Irklis



