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Par kapitala atdeves likmi elektronisko
sakaru nozare

Sabiedrisko pakalpojumu reguléSanas komisija (turpmak — Regulators), pamatojoties
uz likuma “Par sabiedrisko pakalpojumu regulatoriem” 9.panta otro dalu un Elektronisko
sakaru likuma 9.panta otro dalu, savas kompetences ietvaros patstavigi pienem lémumus un
izdod administrativos aktus, kas ir saistosi konkrétiem elektronisko sakaru komersantiem un
galalietotajiem.

Regulators konstate un secina

1. Elektronisko sakaru likuma 84.panta tresa dala noteic, ka Regulators nosaka metodiku
pietiekamas vairumtirdzniecibas un mazumtirdzniecibas pakalpojumu cenu starpibas
aprékinasanai.

2. Saskana ar Regulatora 2022.gada 15.septembra l€émuma Nr.1/25 “Pietickamas cenu
starpibas aprékinaSanas metodika elektronisko sakaru nozaré” (turpmak — Metodika)
1.2.apakSpunktd  noteikto  Regulators aprékina, vai regulétd komersanta'
vairumtirdzniecibas un mazumtirdzniecibas pakalpojumu cenu starpiba (turpmak — Cenu
starpiba) ir pietickama. Lai Regulators varétu veikt minéto aprékinu, nepiecieSams
aprékinat ar1 kapitala atdeves likmi.

3. Saskana ar Metodikas 40.punktu Regulators izmanto vid€jo sverto kapitala atdeves likmi,
lai aprekinatu modeléta komersanta® elektronisko sakaru tikla kapitalizdevumus un lai
diskontetu un sadalitu  vienreiz€jos  vairumtirdzniecibas ieguldijumus un
mazumtirdzniecibas cenu sastavdalas pa gadiem vidgja elektronisko sakaru pakalpojuma
liguma ilguma perioda.

4. Savukart Elektronisko sakaru likuma 84.panta septita dala noteic, ka Regulators nosaka
izmaksu aprékinasanas un attiecinaSanas metodiku.

! Saskana ar Metodikas 1.1.apakSpunktu regulétais komersants ir elektronisko sakaru komersants, kuram noteikta
bitiska ietekme tirgl un tarifu regul€Sanas un izmaksu aprékinasanas saistiba par pietiekamu vairumtirdzniecibas
un mazumtirdzniecibas pakalpojumu cenu starpibu.

2 Saskana ar Metodikas 2.7.apak$punktu modelétais komersants ir Regulatora modeléts elektronisko sakaru
komersants, kas nav regulétais komersants, kuram Regulators, izmantojot REO metodi, aprékina starpibu starp
model&ta komersanta ieneémumiem no mazumtirdzniecibas pakalpojumu sniegSanas un saistitajam izmaksam par
reguléto vairumtirdzniecibas pakalpojumu, lai noteiktu, vai §1 starpiba sedz modeléta komersanta pakartotas
izmaksas, ieskaitot konkurétspgjigu kapitala atdevi.



5. Attiecigi saskana ar Regulatora 2022.gada 4.augusta lémuma Nr.1/7 “Tarifu
aprékinasanas un izmaksu aprékinaSanas un attiecinaSanas metodika elektronisko sakaru
nozarg” 1.3.apakSpunktu un 25.punktu Regulatora aprékinata kapitala atdeves likme tiks
piemérota, lai elektronisko sakaru komersants (turpmak — komersants) ar butisku ietekmi
tirgii aprékinatu kapitala finanséSanas izmaksas, kuras jaieklauj ari Regulatoram
iesniedzamaja zinojuma par izmaksu aprékinasanas un attiecinasanas atbilstibu izmaksu
aprékinasanas un attiecinasanas sistémai.

6. Atbilstosi Metodikas 39.punktam Regulators kapitala atdeves likmi aprékina
pirmsnodoklu, nominala izteiksmé saskana ar formulu:

E 1 D

E+D) X (RFR + . X ERP) x Py + E+D)
kur WACC — kapitala atdeves likme;
E/(E+D) — pasu kapitala Tpatsvars kop€ja kapitala;
RFR - bezriska likme;
Be — pasu kapitala beta koeficients;
ERP — tirgus riska piemaksa;
t — uzn€émumu ienakuma nodokla likme;
D/(E+D) — aiznemta kapitala patsvars kopgja kapitala;
DP — aiznemsanas riska piemaksa.

WACC =

X (RFR + DP),

7. Tapat Metodikas 39.punkts noteic, ka Regulators, aprékinot kapitala atdeves likmi, ievéro
Eiropas Elektronisko sakaru regulgjosas iestades (turpmak — BEREC) public&to zinojumu
par kapitala atdeves likmes parametru aprékiniem (turpmak — Zinojums).

8. BEREC 2022.gada Zinojums publicéts timeklvietneé berec.europa.eu 2022.gada

14 jlinija.

9. Atbilstosi Zinojuma 2.tabula “Valstu ekonomiskie faktori un bezriska likmes”
publicétajam Latvija piemérojama bezriska likme (RFR) ir 0,40%.

10. AiznemsSanas riska piemaksu BEREC rekomendé izveleties no Zinojuma 4.tabulas
“AiznemS$anas riska piemaksa un aiznpemta kapitala atdeves likme” ka aprékinato
aiznemsSanas riska piemaksu atbilstoSam salidzinamam komersantam. Tomeér, nemot veéra,
ka kapitala atdeves likme tiek aprékinata elektronisko sakaru nozarei kopuma, nevis
konkrétam komersantam, Regulatora ieskata, ir pamatoti izmantot visu izlasé ieklauto
komersantu aritmétisko videjo aiznemsSanas riska piemaksu. Tadgjadi, izmantojot
Zinojuma 4.tabula public€to informaciju, aiznemsanas riska piemaksa (DP) ir 131 bazes
punkts jeb, izsakot procentos, 1,31%.

11. Pasu kapitala beta koeficientu BEREC rekomend€ izvé€léties no Zinojuma 6.tabulas
“BEREC salidzinamo komersantu grupa — pasu kapitala beta, aiznemta kapitala Tpatsvars,
aktivu beta” ka atbilstoSa salidzinama komersanta aprékinato beta koeficientu. Nemot
vera, ka kapitala atdeves likme tiek aprekinata elektronisko sakaru nozarei kopuma, nevis
konkrétam komersantam, Regulatora ieskata, ir pamatoti izmantot izlasé ieklauto
komersantu beta koeficientu vid€jo vertibu. Lai iegtitu korekti aprékinatu pasu kapitala
beta koeficienta vertibu, tiek izmantota aritmétiska vid€ja aktivu beta koeficienta vertiba,
parrékinot to paSu kapitala beta koeficienta ar parveidotu Zinojuma 5.5.sadala publicétu
formulu:

— _Pa  _ b

kur Ba — aktivu beta koeficients;

3 https://www.berec.europa.eu/en/document-categories/berec/reports/berec-report-on-wacc-parameter-
calculations-according-to-the-european-commissions-wacc-notice-wacc-parameters-report-2022
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g — aiznemta kapitala Ipatsvars kop€ja kapitala (attiecigi g = D/(E+D));

B4 — aiznemsSanas beta koeficients;

D/E — aiznemta un pasu kapitala attieciba.

Atbilstosi Zinojuma 6.tabula public€tajai informacijai salidzinamo komersantu grupas
aritmétiskais vidg€jais aktivu beta koeficients (Ba) ir 0,41.

Atbilstosi Zinojuma 6.tabula publicétajai informacijai salidzinamo komersantu grupas
aritmétiskais vid€jais aiznemta kapitala patsvars kopgja kapitala (D/(E+D)) ir 42,42%.
Attiecigi pasu kapitala patsvars kopéja kapitala (E/(E+D)) ir 57,58%.

Atbilstosi Zinojuma 5.5.sadala noraditajam aiznemsSanas beta koeficienta (Bq) vértiba ir
0,1.

Aiznemta un paSu kapitala attieciba ir aprékinama, dalot aiznemta kapitala ipatsvaru
kopgja kapitala ar paSu kapitala ipatsvaru kop&ja kapitala. Izmantojot §a l€émuma
13.punkta noraditas skaitliskas vertibas, aiznemta un pasu kapitala attieciba (D/E) ir 0,74.
Izmantojot $a lémuma 12., 13., 14. un 15.punkta noraditas skaitliskas vértibas un

11.punkta noradito formulu, vid&jais elektronisko sakaru nozares pasu kapitala beta
koeficients (Be) ir 0,64.

Par tirgus riska piemaksu Zinojuma noradits, ka kapitala atdeves likmes aprékinasana
izmantojama Eiropas Savienibas (turpmak — ES) aritmétiska vidgja tirgus riska piemaksa.
Atbilstosi Zinojuma 10.tabula “ES tirgus riska piemaksa (geometriskais un aritmétiskais
vidgjais)/ES/Eiropas Ekonomiskas zonas tirgus riska piemaksa (geometriskais un
aritmétiskais vid€jais)” publicétajai informacijai tirgus riska piemaksa (ERP) ir 5,70%.
Par uzn€mumu ienakuma nodokla likmi Zinojuma 7.2.sadala noradits, ka izmantojama
attiecigas dalibvalsts uznémumu ienakuma nodokla likmes veértiba. Saskana ar
Uzpémumu ienakuma nodokla likuma 3.panta pirmo dalu uzn€mumu ienakuma nodokla
likme (t) ir 20%.

Izmantojot §a lémuma 9., 10., 13., 16., 17. un 18.punkta noraditas raditaju skaitliskas
vertibas, saskana ar Metodikas 39.punktu aprekinata vidgjas svertas kapitala atdeves
likmes elektronisko sakaru nozaré vértiba ir 3,63%.

Regulatora sagatavotais 1@émuma projekts tika publicéts Regulatora timeklvietng*
2023.gada 29.maija, lai iepazistinatu elektronisko sakaru nozares komersantus un citus
interesentus ar sagatavoto [émuma projektu un dotu iesp€ju izteikt viedokli.

sakaru komersanta sabiedribas ar ierobezotu atbildibu “Tet”, registracijas numurs:
40003052786, juridiska adrese: Dzirnavu iela 105, Riga, LV-1011 (turpmak — SIA “Tet”),
par to, kura gada izmaksu aprékinaSanai bus piemérojama Regulatora noteikta kapitala
atdeves likme. Regulators Saja pasa datuma e-pasta sniedza atbildi, noradot, ka noteikta
likme biis piemérojama, aprékinot 2022.gada izmaksas.

Regulators 2023.gada 14.jinjja saneéma SIA “Tet” iesniegumu Nr.TET-K-23-5901
(turpmak — Iesniegums) ar izveérstu viedokli par sagatavoto 1émuma projektu, sniedzot ar1
komentarus un ierosindjumus par kapitala atdeves likmes aprékinu. Ilesnieguma SIA “Tet”
izteica ierosinajumus:

22.1. korigét lemuma projektu, nemot veéra Iesnieguma izteiktos iebildumus par aprékina

izmantotajiem datiem, bezriska likmes aprékinaSanu, tirgus riska piemaksu, aiznemsanas
riska piemaksu un kapitala struktiiras aprékinaSanu:

4 https://www.sprk.gov.lv/events/sagatavots-lemuma-projekts-par-kapitala-atdeves-likmi-elektronisko-sakaru-

nozare-sprk-aicina
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22.1.1. par léemuma projekta aprékina izmantotajiem datiem SIA “Tet” norada, ka
SIA “Tet” ieskata 2022.gada Zinojuma dati neatspogulo butiskus notikumus un
izmainas finanSu raditajos nozaré un tirgos 2022.gada vasara, rudent un ziema,
un ierosina 2022.gada likmes aprékina nemt véra datus par visu 2022.gadu;

22.1.2. par bezriska likmi SIA “Tet” norada, ka SIA “Tet” ieskata lémuma projekta
izmantota aprékina pieeja balstita uz iepriekS€jo piecu gadu faktiskajiem
raditajiem un Latvijas valsts mainigas ekonomikas apstaklos varétu nebiit pati
piemérotaka kapitala atdeves raditaju aprékinam;

22.1.3. par tirgus riska piemaksu SIA “Tet” norada, ka lémuma projekta aprékina
izmantots ES wvalstu vidgais raditajs ilgtermina 5,70%. Péc SIA “Tet”
novertéjuma tirgus riska piemaksa, ietverot specifisko Latvijas valsts tirgus riska
piemaksu, ir 8,01%;

22.1.4. par aiznemS$anas riska piemaksu SIA “Tet” norada, ka lémuma projekta
aprékina izmantota vid€ja ieprieks€jo piecu gadu atsevisku lielo Rietumeiropas
telekomunikacijas uznémumu izlases aiznemsanas riska piemaksa un, pieskaitot
tai bezriska likmi, iegiitas aiznemSanas izmaksas neatspogulo visu 2022.gada
situdciju un noteikti neatspogulo 2023.gada tirgii pastavosas likmes;

22.1.5. par kapitala struktiiras aprékinu SIA “Tet” norada, ka lémuma projekta
izmantotais Eiropas telekomunikaciju nozares vid€jais paSu kapitala patsvars
58% un aiznemta kapitala patsvars 42%, kas balstits uz telekomunikaciju
uznémumu izlasi, bitiski atskiras no faktiskas SIA “Tet” kapitala struktiiras.

22.2. noteikt, ka attieciga kapitala atdeves finanséSanas likme paredzéta 2022.gadam;

22.3. likmes apmeéra noteikSana nemt véra visa 2022.gada datus (attiecigi izmantojot vidgjos

raditajus no 2022.gada janvara lidz decembrim);

22.4. kapitala atdeves finanséSanas likmi nakamajam periodam noteikt, balstoties uz

24.

25.

attiecigajam periodam attiecinamajiem vai aktualajiem datiem.

Meeting” nodrosinajumu notika Regulatora padomes séde, kura piedalijas art SIA “Tet”
parstavji un uzturgja lesnieguma izteikto viedokli par kapitala atdeves likmes aprekinu.

Saistiba ar Iesnieguma noradito un $a 1€émuma 22.1.1. un 22.3.apakSpunkta minéto par
2022.gada datu izmantoSanu kapitala atdeves likmes aprékinaSanai Regulators paskaidro,
ka Metodikas 39.punkts skaidri noteic, ka Regulators, aprékinot kapitala atdeves likmi,
ievéro BEREC publicéto zinojumu par kapitala atdeves likmes parametru aprékiniem.

BEREC Zinojumos ietvertas norades un sniegtie dati.

Turklat kapitala atdeves likme praksé ierasti tiek aprékinata, balstoties uz vesturiskiem
datiem, tomer tas piemérosana ir vérsta uz nakotni. Lidz ar to kapitala atdeves likme, kas
aprékinata, izmantojot 2022.gada jlnija Zinojuma publicétos datus, ir piemérojama
kapitala finans€Sanas izmaksu aprékinam par 2022.gadu. Savukart 2023.gada Zinojuma
dati ieklauj periodu arpus 2022.gada, 11dz ar to piemérot 2022.gada izmaksu aprékinam uz
2023.gada datiem balstitu kapitala atdeves likmi nav korekti.

Par [émuma 22.1.2.apakSpunkta min€to Regulators paskaidro, ka kapitala atdeves likmes
aprékina ievéro Zinojuma ietverto metodologiju. ST metodologija ir izstradata saskana ar
Eiropas Komisijas pazinojumu par kapitala cenas aprékinaSanu mantotajai infrastruktiirai
saisttba ar valstu pazinojumu ES elektronisko sakaru nozaré parskatiSanu, ko veic
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Komisija® (turpmak — Pazinojums). Pazinojuma mérkis ir nodro$inat konsekventas
regulativas prakses izveidi un regulgjuma konsekventu pieméroSanu, tostarp uzlabot
kapitala atdeves likmes aprékinu konsekvenci visa ES. Pazinojuma 27.punkta Eiropas
Komisija norada, ka piecu gadu perioda izmantoSana nodroSina pareizo lidzsvaru starp
prognoz€jamibu un efektivitati, savukart 34.punkta norada, ka savas valsts obligaciju
izmantoSana apvienojuma ar konsekventu metodiku nodroSina, ka bezriska likmes
atSkiribas atspogulo finanséSanas nosacijumu faktiskas atSkiribas dalibvalstis.

Par [éemuma 22.1.3.apakSpunkta min€to Regulators paskaidro, ka vidgja aritmétiska ES
valstu tirgus riska piemaksa izmantota saskana ar Zinojuma un Eiropas Komisijas
Pazinojuma izstradato metodologiju. Pazinojuma 38.punkta Eiropas Komisija norada, ka
ES meéroga tirgus riska piemaksa atbilst empiriskajiem pieradijumiem par to, ka finanSu
tirgi ES klist aizvien integrétaki, un tapec valstu tirgus riska piemaksas konvergg, lidz ar
to ir pieméroti izmantot vienotu ES méroga tirgus riska piemaksu.

Par l@muma 22.1.4.apakSpunkta min€to Regulators paskaidro, ka piecu gadu vidgja
salidzinamo komersantu izlases aiznems$anas riska piemaksa aprékina izmantota saskana
ar Zinojuma un Pazinojuma izstradato metodologiju.

Par [émuma 22.1.5.apakSpunkta minéto Regulators paskaidro, ka vid€ja salidzinamo
komersantu izlases kapitala struktiira aprékina izmantota, lai noteiktu nozares vidgjo,
optimalo kapitala strukttiru un aprékinatu videjo sveérto kapitala atdeves likmi elektronisko
sakaru nozarei. Regulatora ieskata $ads aprekins lauj piemérot elektronisko sakaru nozarei
noteikto likmi gan saskana ar Metodiku, lai aprékinatu modeléta komersanta kapitala
izmaksas, gan saskana ar Regulatora 2022.gada 4.augusta l@émumu Nr.1/7 “Tarifu
aprékinasanas un izmaksu aprékinasanas un attiecinaSanas metodika elektronisko sakaru
nozarg”, lai elektronisko sakaru komersants ar bitisku ietekmi tirgi aprékinatu kapitala
finans@Sanas izmaksas.

Vienlaikus Regulators atbalsta 1€émuma 22.2.apakSpunkta noradito un SIA “Tet”
Iesnieguma izteikto priekSlikumu Saja 1émuma noteikt, ka aprékinata kapitala atdeves
likme paredzéta 2022.gada kapitala finans€Sanas izmaksu aprékinasanai.
Nemot véra, ka Regulatora aprékinata kapitala atdeves likme nepiecieSama, lai komersants
ar butisku ietekmi tirgii varétu aprékinat kapitala finanséSanas izmaksas, kas saskana ar
Regulatora 2022.gada 4.augusta 1@émuma Nr.1/7 “Tarifu aprékinaSanas un izmaksu
aprékinasanas un attiecinaSanas metodika elektronisko sakaru nozaré” 1.3.punktu ir
jaieklauj Regulatoram iesniedzamaja zinojuma par izmaksu aprékinaSanas un
attiecinasanas atbilstibu izmaksu aprékinasanas un attiecinasanas sist€émai par iepriek$gjo
parskata gadu, aprékinata kapitala atdeves likme ir piem&rojama 2022.gada kapitala
finanséSanas izmaksu aprékinam.
Lémums nodrosinas Cenu starpibas pietickamibas reguléSanas funkcijas nepartrauktibu
parejas perioda no Metodikas apstiprinaSanas briza lidz $a 1émuma pienemsanai.
Par l[émuma 22.4.apakSpunkta minéto Regulators inform&, ka 2023.gada kapitala
finans€Sanas izmaksu aprékinam piemérojamas kapitala atdeves likmes aprékina tiks
jiinij 6 ieklautas
vertibas, tad€jadi tas biis atbilstoSas aktualajiem datiem.

5 Eiropas Komisijas pazinojums par kapitala cenas aprékina$anu mantotajai infrastruktiirai saistiba ar valstu
pazinojumu ES elektronisko sakaru nozare parskatiSanu, ko veic Komisija (Dokuments attiecas uz EEZ) (2019/C
375/01) https://eur-lex.europa.eu/legal-content/L V/TXT/HTML/?uri=CELEX:52019XC1106(01)
https://www.berec.europa.eu/en/document-categories/berec/reports/berec-report-on-wacc-parameter-

calculations-according-to-the-european-commissions-wacc-notice-of-6th-november-2019-wacc-parameters-

report-2023
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Saskana ar Regulatora 2022.gada 15.septembra 1@muma Nr.1/25 “Pietiekamas cenu
starpibas aprékinaSanas metodika elektronisko sakaru nozaré” 39.punktu, pamatojoties uz
likuma “Par sabiedrisko pakalpojumu regulatoriem” 1.pantu, 5.pantu, 9.panta pirmas dalas
1.punktu un otro dalu, Elektronisko sakaru likuma 9.panta otro dalu, 84.panta treSo un septito
dalu, ka ar1 Administrativa procesa likuma 55.panta 2.punktu un 63.panta pirmas dalas
1.punktu,

padome nolemj:

1. noteikt kapitala atdeves likmi nominala izteiksme elektronisko sakaru nozar€ 3,63%;

2. noteikt, ka §3 lémuma lemjosas dalas 1.punkta noteikto kapitala atdeves likmi
komersants pieméro, aprekinot kapitala finanséSanas izmaksas par 2022.gadu.

Leémums stajas speka ar ta parakstiSanas dienu.

So administrativo aktu var parsiidze€t Administrativaja apgabaltiesa viena ménesa laika
no dienas, kad ieintereséta persona uzzina vai tai vajadz€a uzzinat par pienemto
administrativo aktu.

Priekssédéetaja A. Ozola

DOKUMENTS PARAKSTITS AR DROSU ELEKTRONISKO PARAKSTU UN SATUR LAIKA ZIMOGU



